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von Gewußt zu Bewußt
Mercado de Bonos

Un bono es un instrumento financiero de deuda
emitido por una entidad, ya sea un gobierno, o una
empresa, para obtener financiamiento. Al comprar un
bono, el comprador está efectivamente prestando
dinero a la entidad emisora durante un período de
tiempo específico, a cambio de pagos de intereses
periódicos y la devolución del capital invertido al
vencimiento del bono.
El mercado de bonos funciona de manera similar al
mercado de valores. Algunos aspectos clave del
funcionamiento del mercado de bonos son:

Emisión de bonos: Una entidad emite bonos para
obtener financiamiento. Estos bonos pueden ser
emitidos en diferentes divisas y tienen diversas
características, como plazo de vencimiento, tasa
de interés, valor nominal y estructura de pagos de
intereses.

1.

Compra y venta: Los inversores pueden comprar
bonos en el mercado primario cuando se emiten
por primera vez, o en el mercado secundario,
donde los bonos ya emitidos se negocian entre
inversores. El precio de los bonos en el mercado
secundario puede fluctuar en función de factores
como los tipos de interés, la calificación crediticia
del emisor y las condiciones económicas.

2.

Tipos de bonos: Hay diferentes tipos de bonos,
como bonos del gobierno (o bonos soberanos),
bonos corporativos, bonos municipales y bonos de
agencias. Cada tipo de bono tiene sus propias
características y niveles de riesgo asociados.

3.

Rentabilidad: La rentabilidad de un bono se
determina por su tasa de interés y su precio en el
mercado. Si el precio del bono aumenta, la
rentabilidad efectiva disminuye, y viceversa.

4.

Riesgo: Los bonos están sujetos a diversos riesgos,
como el riesgo de crédito (posibilidad de que el
emisor no cumpla con sus obligaciones de pago),
el riesgo de tasa de interés (posibilidad de que los
cambios en las tasas de interés afecten el precio
del bono) y el riesgo de liquidez (posibilidad de que
no haya suficientes compradores o vendedores en
el mercado).

5.

Ein Bond ist ein Finanzinstrument der Schulden, das
von einer Entität ausgegeben wird, sei es eine
Regierung oder ein Unternehmen, um Finanzierung zu
erhalten. Beim Kauf eines Bonds (Anleihe) leiht der
Investor Geld an die ausgebende Entität für einen
bestimmten Zeitraum, im Austausch für regelmäßige
Zinszahlungen und die Rückzahlung des investierten
Kapitals bei Fälligkeit der Anleihe.
Der Bond-markt funktioniert ähnlich wie der
Aktienmarkt. Einige wichtige Aspekte des
Funktionierens sind:

Anleiheemission: Eine Entität gibt Bonds aus, um
Finanzierung zu erhalten. Diese Anleihen können in
verschiedenen Währungen ausgegeben werden
und haben unterschiedliche Merkmale wie Laufzeit,
Zinssatz, Nennwert und Struktur der
Zinszahlungen. 

1.

Kauf und Verkauf: Anleger können Bonds auf dem
Primärmarkt kaufen, wenn sie erstmals
ausgegeben werden, oder auf dem Sekundärmarkt,
wo bereits ausgegebene Anleihen zwischen
Investoren gehandelt werden. Der Preis von
Anleihen auf dem Sekundärmarkt kann je nach
Faktoren wie Zinssätzen, Kreditwürdigkeit des
Emittenten und wirtschaftlichen Bedingungen
schwanken.

2.

Arten von Bonds/Anleihen: Es gibt verschiedene
Arten von Anleihen, wie Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen, Kommunalanleihen und
Agenturanleihen. Jede Art von Bond hat seine
eigenen Merkmale und Risikolevel.

3.

Rentabilität: Die Rentabilität einer Anleihe wird
durch ihren Zinssatz und ihren Preis auf dem Markt
bestimmt. Wenn der Preis der Anleihe steigt, sinkt
die effektive Rendite, und umgekehrt.

4.

Risiko: Anleihen unterliegen verschiedenen Risiken
wie dem Kreditrisiko (Möglichkeit, dass der
Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommt), dem Zinsänderungsrisiko
(Möglichkeit, dass Änderungen der Zinssätze den
Preis der Anleihe beeinflussen) und dem
Liquiditätsrisiko (Möglichkeit, dass es nicht
genügend Käufer oder Verkäufer auf dem Markt
gibt)

5.

Bonds-Anleihemarkt
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Ejercicio:

Supongamos que has comprado bonos de la empresa
Tesla por un valor de 2,000. € a un Valor Nominal de 1€
= 1 Bono. Este Bono paga un cupón cada 3 meses de
2,50 % y tiene una vigencia de 5 años.

Cuál es el pago que recibiré cada trimestre y
cuanto será el pago anual recibido?

Cuanto habré cobrado en intereses al cabo de los 5
años?

Cual será mi ganancia al cabo de los 5 años?

Cual será mi ganancia al cabo de los 5 años si al
comprar el bono hubiese pagado un NAV de 0.80€?

Y cual sería el precio máximo a pagar al cabo de 2
años si quisiera ganar un 20% al vencimiento del
bono? 

Übung

Angenommen, du hast Anleihen der Firma Tesla im
Wert von 2.000 € gekauft, wobei ein Nennwert (NAV)  
von 1 € = 1 Anleihe gilt. Diese Anleihe zahlt alle 3
Monate einen Zins von 2,50 % und hat eine Laufzeit von
5 Jahren.

Wie hoch ist die vierteljährliche Zahlung, die ich
erhalten werde, und wie hoch wird die jährliche
Zahlung sein?

Wie viel Zinsen werde ich nach 5 Jahren erhalten?

Was wird mein Gewinn nach 5 Jahren sein?

Was wäre mein Gewinn nach 5 Jahren, wenn ich
beim Kauf der Anleihe einen NAV von 0,80 € bezahlt
hätte?

Und welcher wäre der maximale Preis, den ich nach
2 Jahren bezahlen müsste, wenn ich beim
Auslaufen der Anleihe eine Rendite von 20 %
erzielen wollte?


